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Chronologie der osterreichischen Steuerreformen
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1993 2000 2001 2004 2005

© Abschaffung der Gewerbesteuer und Einfiihrung der
Kommunalsteuer 1993/94

© Endbesteuerung von Zinsen seit 1993

© Begiinstigte Besteuerung der Eigenkapitalzuwachsverzinsung
2000-2003

Q Verlustabzugsbeschrankung seit 2001
© Begiinstigte Besteuerung einbehaltener Gewinne seit 2004
@ Gruppenbesteuerung seit 2005
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Parallelen in Deutschland?

© Abschaffung der Gewerbesteuer

© Abgeltungssteuer

© Zinsbereinigungselemente

© Verlustabzugsbeschrankung (Mindestbesteuerung)

© Thesaurierungsbegiinstigung fiir Personenunternehmen

O Gruppenbesteuerung

77

ab 2008
77

seit 2004

ab 2008
777
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Osterreichische Gewerbesteuer bis 1993

o Gewerbesteuer: Eigene Gemeindesteuer ohne Hebesatzrecht

@ Bemessungsgrundlagen der GewSt: Gewerbeertrag, Lohnsumme,
Gewerbekapital (bis 1986)

o Gewerbeertrag entsprach den Einkiinften aus Gewerbebetrieb,
modifiziert um Hinzurechnungen und Kiirzungen

: . _ H
o Effektiver GewESt-Satz: s8¢ = 770 ~ 13%

o Effektiver Ertragsteuersatz fiir Personenunternehmen:
sPers — g€ | 8% _ s€. 8% ~ 56,5%

o Effektiver Ertragsteuersatz fiir Kapitalgesellschaften (ohne
Ausschiittungsbelastung): sXo = sk 1 s8¢ — sk . s8¢ 2 39, 1%
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Deutsche Gewerbesteuer bis 2007

@ Hebesatzrecht der Gemeinden

@ Bemessungsgrundlage der GewSt: Gewerbeertrag, modifiziert um
Hinzurechnungen und Kiirzungen

@ Durchschnittlicher Hebesatz (2004): H = 388%
o Effektiver GewESt-Satz: s8¢ ~ 16,2%

o Abzugsfahigkeit der GewSt als Betriebsausgabe bei der GewSt, ESt
und KSt

@ Pauschalierte Anrechnung der GewSt auf die ESt der
(Mit-)Unternehmer

o Effektiver Ertragsteuersatz fiir Personenunternehmen:
sPers ~ 45 4%

o Effektiver Ertragsteuersatz fiir Kapitalgesellschaften (ohne
Ausschiittungsbelastung): s ~ 38, 3%
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Beurteilung der Gewerbesteuer

o Anforderung an Steuersysteme: Reduzierung der Kosten der
Besteuerung

e Entscheidungsneutralitdt der Besteuerung
o Geringe Planungs- und Vollzugskosten
@ Diese Anforderungen gelten unabhingig von der steuerberechtigten
Gebietskdrperschaft!
o Ergebnis:

o Massive Verzerrungen zwischen gewerbesteuerfreien und
gewerbesteuerpflichtigen Einkunftsquellen

o Hohe Planungskosten

o Hohe Deklarations- und Kontrollkosten

@ Dies gilt gleichermaRen fiir die abgeschaffte dsterreichische und die
derzeitige deutsche Gewerbesteuer
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Deutscher Reformvorschlag 1: Zuschlagmodelle

Vertreter: Sachverstandigenrat, Stiftung Marktwirtschaft,
BDI/VCI, FDP

o Keine eigenstindige Bemessungsgrundlage der Gemeindesteuer

@ Proportionaler Zuschlag auf die Lohn-, Einkommen- oder
Koérperschaftsteuer mit eigenstindigem Hebesatzrecht der
Gemeinden

Z.T. Erhdhung der Ertragsanteile anderer Steuerarten (z.B. USt)
Keine eigenstdndigen Neutralitdtsverletzungen der Gemeindesteuer

Keine zusdtzlichen Planungskosten, geringe Vollzugskosten

Je nach Ausgestaltung Anreize zu Wanderungsbewegungen mdglich
(,Speckgiirtelproblem®)

@ Verbesserte Transparenz der Gemeindefinanzen fiir die
Steuerpflichtigen
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Deutscher Reformvorschlag 2: Betriebs- und

Wertschopfungssteuermodelle

Vertreter: Gemeindeverbande, Griine, Linkspartei

Verbreiterung der Bemessungsgrundlage: Gewinne zuziiglich
Schuldzinsen, Mieten, Pachten, Lizenzgebiihren, (Leasingraten)

Ausweitung des Kreises der Steuerpflichtigen: Einkiinfte aus
Gewerbebetrieb, selbstindiger Arbeit, (Land- und Forstwirtschaft,
Vermietung und Verpachtung)

Deutliche Verschlechterung gewerblicher Realinvestitionen
Relative Verbesserung privater Finanzanlagen
Ausgepragte Neutralitatsverletzungen

Hohe Planungs-, Deklarations- und Kontrollkosten

Rein fiskalisch motivierte Vorschlage
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Deutscher Reformvorschlag 3: Hybride Konzepte

@ Vertreter: Bertelsmann Stiftung

@ Kombination aus proportionaler Gemeinde-Einkommensteuer und
kommunaler Wirtschaftssteuer mit ,wertschopfungsorientierter
Grundlage”

o Keine konkreten Uberlegungen zur Steuerbemessungsgrundlage

e Willkiirliche Vermengung dquivalenztheoretischer und
einkommensbezogener Uberlegungen

@ Erhebliche Verzerrungen zwischen unterschiedlichen
Einkunftsquellen mdglich

o Keine erkennbare Verbesserung gegeniiber der existierenden GewSt
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Deutscher Reformvorschlag 4: Bundesregierung

Weitestgehende Beibehaltung der derzeitigen GewSt

Senkung der Steuermefzahl

Abschaffung der Abzugsfahigkeit der GewSt als Betriebsausgabe
Modifikation einzelner Hinzurechnungs- und Kiirzungsposten
Erhdhung des GewSt-Anrechnungsfaktors bei der ESt

Deutlich hohere Bedeutung der GewsSt fiir Kapitalgesellschaften
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Nochmals: Beurteilung der Gewerbesteuer

@ Massive Verzerrungen zwischen gewerbesteuerfreien und
gewerbesteuerpflichtigen Einkunftsquellen

@ Hohe Planungskosten
@ Hohe Deklarations- und Kontrollkosten

@ Dies gilt gleichermaRen fiir die abgeschaffte dsterreichische und die
derzeitige und auch die zukiinftige deutsche Gewerbesteuer
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Einfiihrung der Kommunalsteuer in Osterreich 1994

Bemessungsgrundlage der KommSt: Lohnsumme

@ Kreis der Steuerpflichtigen: Gewerbetreibende, Selbstdndige, Land-
und Forstwirte

KommSt-Satz: 3% (Lohnsummensteuer bis 1993: 2%)
Erhéhung der Arbeitskosten und Riickgang der Beschaftigung?
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Beschaftigungswirkungen
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13 Rainer Niemann Was Deutschland von Osterreich lernen kann



Entwicklung der selbstandigen Beschaftigung

Anteil der Selbsténdigen an allen Erwerbstéatigen Osterreichs (Quelle:
OECD)
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Aufkommenseffekte fiir die Gemeinden
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Vorbildcharakter der Kommunalsteuer?

o Kommunalsteuer als wichtigste eigene Gemeindesteuer

@ Stetiges, weitgehend konjunkturunabhangiges Aufkommen der
Kommunalsteuer

@ Zu erwartende beschaftigungsfeindliche Wirkungen sind nicht
eingetreten (Uberwilzung der Steuerlast auf die Arbeitnehmer)

Keine ausgepragten Entscheidungswirkungen
Geringe Vollzugskosten

Eindeutiger Fortschritt gegeniiber der Gewerbesteuer

e 6 o o

Denkbare Alternative: Zuschlag auf Einkommen- und
Koérperschaftsteuer
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Endbesteuerung von Zinseinkiinften: Rechtslage

o Tarif der Kapitalertragsteuer (KESt) zunidchst 22%, dann 25%
@ Anzuwenden auf Zins- und Dividendeneinnahmen

o Endbesteuerungswirkung fiir Einkiinfte natiirlicher Personen, auch
im Betriebsvermdgen

e Endbesteuerte Einnahmen gehen nicht in den Gesamtbetrag der
Einkiinfte ein

@ Wahlrecht zwischen Individualbesteuerung und Endbesteuerung
von Kapitaleinkiinften (Schatteneffekt!)

o Keine Endbesteuerung von Zinseinkiinften von
Kapitalgesellschaften
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Endbesteuerung von Zinseinkiinften: Wirkungen

e Einseitige Senkung der Steuerbelastung von Finanzanlagen fiir
steuerehrliche Anleger

@ Aber: Nur ca. 5% der Kapitalertrage wurden deklariert
@ Zusatzbelastung fiir zuvor steuerunehrliche Anleger

o Renditeanforderung an eigenfinanzierte Realinvestitionen wachst
(sinkt) fir steuerehrliche (steuerunehrliche) Investoren

@ Im folgenden: Beschrankung auf steuerehrliche Investoren
@ Steuerarbitrage durch Fremdfinanzierung méglich

o Gegenwartige Rechtslage wirkt nicht finanzierungsneutral
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Modellannahmen

Entscheidungszeitpunkt t = 0; Planungshorizont T Perioden

e Eigenkapital in Hohe von Ay
o Entscheidungsalternativen:

o Realinvestition mit der Zahlungsreihe Z; (t =1,..., T)
o festverzinsliche Anlage mit dem konstanten Vor-Steuer-Zins i

Endvermdgensmaximierung bei gegebenen Entnahmen
E.(t=1,..,T)

Festverzinsliche Reinvestition von Riickfliissen
Einzelunternehmer im Inland; keine weiteren Einkunftsquellen

Osterreichischer Einkommensteuertarif 2005: Stufentarif mit
Grenzsteuersatzen von 0%, 38,3%, 43,6% und 50%

KESt: se" = 25%

Rainer Niemann Was Deutschland von Osterreich lernen kann



Numerisches Beispiel zur Endbesteuerung (1)

e Parameter (in Tsd. €):
[Ag = 1.000[E; = 40 (t =1,..,10)[i = 6%| T = 10|

@ Endvermogen bei individueller Besteuerung der Zinsertrage:
Eviimind — 981.830 €
@ Endvermogen bei Endbesteuerung der Zinseinnahmen:

(1+i-(1—sm))T —1
i-(1—send)

Evfli_n,end = Ag-(1+i-(1—s°"))T —E. =1.061.441€

@ Mindestrenditeforderung an Realinvestitionen steigt gegeniiber
einer Rechtslage ohne Endbesteuerung
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Numerisches Beispiel zur Endbesteuerung (2)

@ Zahlungsreihe einer Realinvestition (in Tsd. €):

t

0

1

2

3| 4, 5

6| 7| 8| 9|10

Z

-1.000

160

154

148|142|136

130(124|118|112|106

@ Endvermdgen bei reiner Individualbesteuerung:

EV_;_eal,indiv —081.830 € = Ev;fn,indiv

@ Endvermdgen bei Endbesteuerung der Zinsertrage

EV_;_eal,end —1.039.501 € < E\/_ﬁn’end =1.061.441 €
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Endbesteuerung von Zinseinkiinften: Vorbildcharakter?

o Unterschiedliche Ausgangslage in Osterreich 1993 und in
Deutschland 2008:
o Faktisch deutliche Verschirfung der Zinsbesteuerung in Osterreich

(von 0% auf 25%)
o Vermutlich Senkung der Zinsbesteuerung in Deutschland

@ Ohne Korrekturmallnahmen sind investitionshemmende Wirkungen
der Abgeltungssteuer zu erwarten

@ Ausweg: Dual Income Tax?
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Begiinstigte Besteuerung der Eigenkapitalzuwachsverzinsung

2000-2003 (§ 11 BEStG)

o Kalkulatorische Verzinsung des Eigenkapitalzuwachses
(4,9%-6,2%) wurde mit 25% besteuert

o Gewinnthesaurierung war Voraussetzung fiir die Inanspruchnahme
der Begiinstigung

@ Keine umfassende Zinsbereinigung der Bemessungsgrundlage

@ Andere Staaten mit Zinsbereinigungselementen:

o Kroatien 1994-2000
o Belgien seit 2005
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Beispiel zur Eigenkapitalzuwachsverzinsung

Identische Parameter wie oben; kalkulatorischer Zins: 5,5%
Fiir jahrliche Entnahmen von E; = 40.000 kein Vorteil
Fiir jahrliche Entnahmen von E; = 30.000 ergibt sich:

Endvermdgen mit § 11 EStG und Individualbesteuerung der Zinsen:
Evieehindv) 11 —1.097.744 € > EVIEMY —1.096.469 €

@ Endvermogen mit § 11 EStG und Endbesteuerung der Zinsen:
Eviehend| 1) =1.162.625 € > EVih? —1162.383 €

@ In Einzelfillen Wechsel der Vorteilhaftigkeit moglich
(Renditesteigerung ca. 0,01% p.a.)

@ Keine der abgeltenden Zinsbesteuerung vergleichbare Entlastung
von Realinvestitionen
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Begiinstigung nicht entnommener Gewinne (§ 11a 6EStG)

@ Ausschlielich fiir natirliche Personen anwendbar

o Begiinstigung des nicht entnommenen Gewinns bis zu 100.000 €
p.a.

@ Versteuerung mit dem halben individuellen Durchschnittssteuersatz
(< 25%)

@ Nachversteuerung bei Entnahme innerhalb der folgenden 7 Jahre
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Beispiel zur Begiinstigung nicht entnommener Gewinne

t of 1] 2] 3] 4] 5[ 6] 7] 8] 9] 10
Z,|-1.000|160|154|148|142[136|130|124[118[112[106|Tsd. €
Endvermdgen fiir E; = 40.000|mit § 11a EStG|ohne § 11a EStG
Evjeelindv 1.024.414 981.830
Ev;eehend 1.070.601 1.039.501
EV/imindiv 1.024.414 981.830
Evymend 1.061.441 1.061.441
Endvermégen fir E; =0 mit § 11a EStG|ohne § 11a EStG
EVgeehindiy 1.604.672 1.440.385
Ev;eehend 1.596.024 1.531.029
E\/jin-indiv 1.604.672 1.440.385
EV/iimend 1.552.969 1.552.969
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Probleme der Regelung

@ Entnahme von begiinstigt besteuerten Gewinnen hat
Nachversteuerung zur Folge
= Umweg liber unschidliche BetriebsverauRerung notwendig

@ Entnahme abgeltend besteuerter Zinseinnahmen fiihrt nicht zur
Nachversteuerung

@ Voraussetzungen des § 11a EStG Skonomisch nicht
nachvollziehbar:

e Begiinstigung der Thesaurierung erzeugt Lock-in-Effekt
e Begiinstigung der Thesaurierung gilt auch fiir Finanzanlagen
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Optimierung des Entnahmeverhaltens (1)

@ Aufnahme von Konsumkrediten als Alternative zu Entnahmen
denkbar

o Kredittilgung durch zeitverzgerte Entnahmen oder
BetriebsverauBerung moglich

@ Beachtung der Grenze von 100.000 € p.a. notwendig

@ Insbesondere fiir Investitionen mit schwankenden
Zahlungsiiberschiissen sinnvoll
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Optimierung des Entnahmeverhaltens (2)

o Beispiel mit Endbesteuerung der Zinseinnahmen (in Tsd. €):

[Ao = 1.000[E; = 100 (t =1,...,10)[i = 6%]| T = 10]

t| 0 1] 2| 3| 4| 5 6| 7| 8 9|10
Z;|-1.000|/200{420|200{420(200|420|200|420|200|420

@ Endvermdgen bei Entnahme:
EVEhe |11 o Entnabme = 1.561.118 €

@ Alternative: Aufnahme eines privaten Konsumkredits in den Jahren
mit niedrigem Gewinn und Tilgung jeweils im Folgejahr

e Endvermdgen: EV;eal’e"d|§1la7 Konsumkredit = 1.642.666 €

@ Vorteil der Kreditfinanzierung bleibt bis zu einem Sollzins von
19,5% erhalten

@ Angestrebte Starkung der Eigenkapitalbasis der Betriebe fraglich
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Verlustabzugsbeschrankung (§ 2 (2b) 6EStG)

@ Mindestbesteuerung von 25% des Gewinns, auch bei hohen
Verlustvortragen

@ Ohne Verlustvortrag im Entscheidungszeitpunkt: Benachteiligung
von (potentiell verlustbringenden) Realinvestitionen gegeniiber
risikolosen Finanzanlagen

@ Im folgenden zu untersuchen: Simultane Entscheidungswirkungen
von anfianglichem Verlustvortrag und

@ Wahlrecht zwischen Individual- und Endbesteuerung von Zinsen

@ begiinstigter Eigenkapitalzuwachsverzinsung
© Begiinstigung nicht entnommener Gewinne
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Beispiel zur Verlustabzugsbeschrankung (1)

Zusatzliche Annahme: exogen vorgegebener Verlustvortrag in Hohe
von VV; im Entscheidungszeitpunkt t = 0

Beispiel (in Tsd. €):

[Ap = 1.000[E; = 40 (t =1,...,10)[i = 10%]| T = 10[ V'V, = 200

t| 0 1] 2| 3| 4| 5 6| 7| 8 9|10
Z;|-1.000{120{120|120{135(200|200{200|200|200{200

Zunachst Optimierung der Finanzanlage erforderlich

27 maégliche Kombinationen der Wahlrechtsausiibung zwischen
End- und Individualbesteuerung von Zinsen

Zinseinnahmen stehen nur bei Veranlagung zur Verlustverrechnung
zur Verfligung, nicht bei Endbesteuerung

Sukzessive, periodenweise Entscheidung nicht notwendigerweise
optimal g
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Beispiel zur Verlustabzugsbeschrankung (2)

o Erzielbare Endvermogen (in €):

Reine Individualbesteuerung:

Evielind — 1.377.725
>
Evimindv _ 1.375.607

Reine Endbesteuerung:

Evyehend — 1.520.126
' >
Evimend — 1 495,148

Optimale Wahlrechtsausiibung

(Realinvestition: Endbesteuerung der
Zinsen int=1,...,10;

EVhoPt — 1.520.126
<

Finanzanlage: Endbesteuerung in t = 4,...,10): EV#"’Opt = 1.573.636

o Zielkonflikt zwischen Verlustabzug und niedrigem Steuersatz

@ Wahlrecht wirkt tendenziell als Investitionsbremse
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Zwei Paradoxa der Verlustabzugsbeschrankung

o Finanzanlage bei Individualbesteuerung:

Evimindiv) 5 =1.362.006 € < EVImindv| ;05 =1.375.607 €
o Finanzanlage bei optimaler Wahlrechtsausiibung:

EVImort| _y—1.590.341 € > EVI™PY ;05 = 1573.636 €
e Realinvestition bei Individualbesteuerung:

Evieehindlv| o =1.357.382 € < EV#hM9Y| 05 = 1.377.725 €
o Realinvestition bei optimaler Wahlrechtsausiibung:

EViEhort| o =1.498.901 € < EVihoP! 05 = 1.520.126 €

= Endvermdgen der Realinvestition wachst starker als das der
Finanzanlage UNI
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Steuerplanung unter Beriicksichtigung von § 11 6EStG

e Beispiel (in Tsd. €):
[Ao =1.000]E, =40 (t =1, ...,10)[i = 10%| T = 10[ V'V, = 200 Z; = 164

Endwerte in € EVIin TEVI€T ohne § 11| EV® mit § 11
Reine Individualbesteuerung: |1.375.607 1.397.784 1.402.900
Reine Endbesteuerung: 1.495.148 1.573.254 1.574.735
Optimale Wahirechts- 1.573.636 1.573.254 1.574.735
ausiibung;:

@ Simultane Optimierung des Zinsbesteuerungswahlrechts und der
Eigenkapitalzuwachsverzinsung notwendig

@ Gemischt-ganzzahliges nichtlineares Optimierungsproblem

@ Absurde Problemkomplexitdt angesichts des geringen erzielbaren
Vorteils
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Optimale Endbesteuerung, Begiinstigung einbehaltener

Gewinne, Mindestbesteuerung und Verlustvortrag

@ Begiinstigte Besteuerung einbehaltener Gewinne gilt auch fir
individualbesteuerte Zinseinnahmen

@ Erneut vollstandiger OptimierungsprozeR fiir Finanzanlage und
Realinvestition notwendig

@ Werden Realinvestitionen gegeniiber Finanzanlagen von der
begiinstigten Besteuerung thesaurierter Gewinne bevorzugt?
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Beispiel zur optimalen Wahlrechtsausiibung bei

Verlustvortragen

|Ap = 1.000[E; = 40 (t =1,...,10)|i = 10%]| T = 10[ VV, = 200]

t| 0 1 2| 3

4, b5

6| 7/ 8 9| 10

Z;|-1.000/120{120{120{135|200

200/200{200|200(200|Tsd. €

Endvermdgen der Anlagealternativen (in €):

Reine Individualbesteuerung:

Eviealindiv 1, = 1515.024 < EVAmndv) | 1 562,411

Reine Endbesteuerung:

Evrehend| 1, =1.627.282 > EVImerT — 1.495.148

T

Optimale Wahlrechtsausiibung

(Realinvestition: Endbesteuerung
der Zinsen in t = 6,...,10;

Finanzanlage: Endbesteuerung
int=4,...,10):

E\/_;_eal,opt|§1la = 1.635.259
>

EV—ﬁn’OPt"élla = 1.604.960
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Vorbildcharakter von § 11a 6EStG?

o Renditeanforderung an Realinvestitionen erhdht sich durch die
Einfiihrung von § 11a EStG nur geringfiigig

o Attraktivitdt der Realinvestition wichst im Beispiel deutlich

@ Wirkungsrichtung der begiinstigten Besteuerung einbehaltener
Gewinne ist jedoch nicht eindeutig

e Offenbar Verwechslung von Investitionsférderung und
Sparférderung

o Eigenkapitalstarkung der Betriebe erscheint fragwiirdig

@ Begiinstigung einbehaltener Gewinne soll fiir grole
Personengesellschaften (7) ab 2008 auch in Deutschland gelten
(Optionsmodell?)

@ Thesaurierungsbegiinstigungen sind nicht empfehlenswert, da die
Steuerungsfunktion des Kapitalmarkts eingeschrankt wird
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Gruppenbesteuerung in Osterreich seit 2005

Konzernbesteuerung in der EU: Separate oder integrierte
Besteuerung von verbundenen Kapitalgesellschaften?

Marks & Spencer-Urteil des EuGH

Bis 2004 nur inldndische Organschaft mdglich, d.h. separate
Besteuerung auslandischer Tochterkapitalgesellschaften
Rechtslage ab 2005:

o Verluste des Tochterunternehmens werden dem Mutterunternehmen
anteilig zugerechnet

e Gewinne sind stets freizustellen

e Durch Nachversteuerung auf Ebene des Mutterunternehmens in
Hohe des Verlustabzugs beim Tochterunternehmen wird die
Doppelverwertung von Verlusten analog zum Betriebsstattenfall
vermieden
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Fragestellungen

@ Werden Inlands- oder Auslandsaktivitdten durch die
Gruppenbesteuerung relativ begiinstigt?

@ Werden Realinvestitionen oder Finanzanlagen durch die
Gruppenbesteuerung relativ begiinstigt?

e Fiir wen lohnt sich die Gruppenbesteuerung?
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Ubersicht iiber die Handlungsalternativen

Realinvestition
{Zahlungsreihe Z,,
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Mutterkapitalgesslischaft
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‘ Separate Besteuerung ‘

Finanzanlage Tochterkapitalgesellschaft /
{konstanter Vor- {Ausland)
Steuer-Zins i) \.

‘ Gruppenbesteuerung ‘
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Probleme der Steuerplanung bei Gruppenbesteuerung

@ Analytische Darstellung ware grundsatzlich wiinschenswert

@ Aber: Verlustverrechnungsbeschrankungen verursachen
Pfadabhangigkeit der Ergebnisse

@ Ob und wann ein Verlust auftritt, ist ex ante nicht bekannt,
sondern bestenfalls anhand einer Wahrscheinlichkeitsverteilung zu
schatzen

@ Simulationen mit zahlreichen unterschiedlichen Umweltsituationen
erforderlich
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Monte-Carlo-Simulation mit unsicheren

Zahlungsiiberschiissen

Asymmetrische Verteilungen der Endvermdgensdifferenzen
zwischen inlandischer und ausldndischer Realinvestition
(erwartete Marginalinvestition mit sinkenden Zahlungsiiberschiissen)

ohne Gruppenbesteuerung mit Gruppenbesteuerung
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Parameter der Monte-Carlo-Simulation

Anschaffungsauszahlung Ao = 1.000.000

Exogen vorgegebene Inlandseinkiinfte Exo; € {—50.000, 0, 50.000}
Kapitalmarktzinssatz vor Steuern i=10%

Anzahl der jeweils simulierten Zahlungsreihen|n = 25.000

Erwartete Vor-Steuer-Renditen E[r] € {10%, 20%}
Inlandischer Kdrperschaftsteuersatz sMU — 259

Auslandischer Korperschaftsteuersatz s™V c {19%, 38%}
Planungshorizont T =10

Erwartete Zahlungsstrukturen sinkend, konstant, steigend

Alle Simulationen zunichst ohne und anschlieBend mit
Gruppenbesteuerung

43 Rainer Niemann Was Deutschland von Osterreich lernen kann



Inland-Ausland-Entscheidung

o Erwartete Wirkung einer gesteigerten relativen Attraktivitat
auslandischer Realinvestitionen tritt haufig ein

@ Aber: ,Gruppenbesteuerungs-Paradoxon” moglich:
Bei Anlaufverlusten und inldndischer Verlustabzugsbeschrankung
kann das Endvermdgen durch Gruppenbesteuerung sinken
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Entscheidung zwischen Realinvestition und Finanzanlage

Keine einheitliche Wirkungsrichtung der Gruppenbesteuerung

Durchschnittliche Endvermdgensdifferenz kann steigen oder sinken

Anteil positiver Endvermdgensdifferenzen zwischen optimaler
Realinvestition und optimaler Finanzanlage durch die
Gruppenbesteuerung weitgehend unverandert

Keine nennenswerte investitionsférdernde Wirkung der
Gruppenbesteuerung, insbesondere fiir im Erwartungswert
hochrentable Investitionen
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Beurteilung der Gruppenbesteuerung

o Ausgeprigte Parameterabhingigkeit der Investitionswirkungen
@ Grad der Entscheidungsrelevanz der Gruppenbesteuerung:
erwartete Zahlungsstruktur
erwartete Rentabilitdt| steigend | konstant | sinkend

marginal mittel gering mittel
inframarginal sehr gering|sehr gering|sehr gering

o Keine weitreichenden Anderungen des Entscheidungsverhaltens
rational handelnder Investoren zu erwarten

@ Attraktivitat der Gruppenbesteuerung fiir reine
Holdinggesellschaften ohne operatives Geschaft im Inland sehr
begrenzt

o Komplexitdt der Steuerplanung steigt deutlich an
(2" Gruppenkombinationen bei n Tochtergesellschaften)

@ Vorbildcharakter der Gruppenbesteuerung unklar
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Fazit: Osterreichs Steuerreformen als Exportschlager?

o Existiert ein Leitbild bei der Durchfiihrung der einzelnen
Reformschritte?
e Konsumorientierte Besteuerung?
e Traditionelle Einkommensteuer?
@ Dennoch: Konzeptionelle Fortschritte des Steuersystems gegeniiber
der deutschen Rechtslage
o Kommunalsteuer? Ja, aber ...
o Abgeltungssteuer? Ja, aber ...
o Begiinstigung einbehaltener Gewinne? Nein!
o Gruppenbesteuerung? unklar
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Danke fur lhre Aufmerksamkeit!
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@ www.uni-graz.at/steuer

@ www.arqus.info
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