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1 Monographien

1. Eigenerzeugung oder Beschaffung? Eigenverwendung oder Absatz? Zweckmäßige Op-
timierungsmethoden für industrielle Entscheidungsalternativen. Erich Schmidt: Berlin
1971.

2. FINIS. Ein Unternehmungsplanspiel zur Investitions- und Finanzplanung. Erich Schmidt:
Berlin 1975. [mit Horst Günther]

3. Investitionsrechnung. Walter de Gruyter: Berlin, New York 1978.

2. Auflage 1985

3. Auflage 1987

4. Auflage 1990

5. Auflage 1993

6. Auflage 1995

7. Auflage 19981

8. Auflage 2000

9. Auflage 2003

10. Auflage 2005

11. Auflage 2007

12. Auflage 2009

13. Auflage 2011

14. Auflage 20142

15. Auflage 20193

Russische Ausgabe der 8. Auflage: Investicionnye rasqety. Piter: Sankt Petersburg,
Moskau, Charkow, Minsk 2001.

4. Finanzmathematik. Lehrbuch der Zins-, Renten-, Tilgungs-, Kurs- und Renditerechnung.
Franz Vahlen: München 1989.

2. Auflage 1995

3. Auflage 2001

4. Auflage 2006

5. Auflage 20104

6. Auflage 20185

5. Übungsbuch zu Grundzügen der Finanzierung, Finanzmathematik und Investitionsrech-
nung. R. Oldenbourg: München, Wien 1993. [mit Rolf O.A. Decker und Michael Röhrs]

2. Auflage 1994

3. Auflage 1996

4. Auflage 19976

5. Auflage 1998

6. Auflage 2002

7. Auflage 2007

1Verlagswechsel mit der 7. Auflage zu R. Oldenbourg: München, Wien
2Oldenbourg Wissenschaftsverlag, München (Ein Unternehmen von Walter de Gruyter, Berlin und Boston)
3ab 15. Auflage mit Daniela Lorenz
4Verlagswechsel mit der 5. Auflage zu R. Oldenbourg: München, Wien
5Walter de Gruyter: Berlin und Boston
6Titeländerung mit der 4. Auflage zu Übungsbuch zur Betrieblichen Finanzwirtschaft
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6. Investitions- und Finanzplanung. Arbeitsbuch mit Aufgaben und Lösungen. Th. Gabler:
Wiesbaden 1993. [mit Rolf O.A. Decker und Christian Möbius]

7. Finanzierung und Investition. Walter de Gruyter: Berlin, New York 1995.

2. Auflage 19997

3. Auflage 2002

4. Auflage 2004

5. Auflage 2007

6. Auflage 20108

7. Auflage 2012

Russische Ausgabe der 2. Auflage: Finansirovanie i investicii: Neoklassiqeskie
osnovy teorii finansov. Piter: Sankt Petersburg, Moskau, Charkow, Minsk 2000.

Polnische Ausgabe der 4. Auflage: Finansowanie i inwestycje. CeDeWu: Warschau 2007.

8. Studienbuch Finanzierung und Investition. Walter de Gruyter: Berlin, New York 1995.
[mit Dorothea Schäfer und Mike Schwake]

2. Auflage 19989

Russische Ausgabe der 2. Auflage: Finansirovanie i investicii: Sbornik zadaq i
rexeni�. [Sovmestno s Dorotea Xefer i Ma�kom Xvake] Piter: Sankt Petersburg,
Moskau, Charkow, Minsk 2001.

9. Discounted Cash Flow. A Theory of the Valuation of Firms. John Wiley & Sons: Chichester
2006.10 [mit Andreas Löffler]

Reprinted with corrections October 2006.

10. Unternehmensbewertung für die Praxis: Fragen und Antworten. Schäffer-Poeschel, Stutt-
gart 2009. [mit Andreas Löffler und Wolfgang Essler]

11. Die Brownsche Bewegung: Eine gründliche Einführung für Ökonomen. Books on De-
mand: Norderstedt 2016. [mit Andreas Löffler]

12. The Brownian Motion: A Rigorous but Gentle Introduction for Economists. Springer:
Cham (Switzerland) 2019 [mit Andreas Löffler]

13. Arbeitsbuch Investitionsrechnung: Aufgaben und Lösungen. Walter de Gruyter: Berlin
und Boston 2019 [mit Daniela Lorenz]

14. Stochastic Discounted Cash Flow: A Theory of the Valuation of Firms. Springer: Cham
(Switzerland) 2020 [mit Andreas Löffler]

2 Aufsätze in Zeitschriften und Sammelwerken

1. Der Wiederbeschaffungswert als Basis der kalkulatorischen Abschreibung, Kostenrech-
nungs-Praxis (17) 1973, 51–60.

2. Zum Grundsatz der Einzelbewertung, Der Betrieb (26) 1973, 1905–1912.

3. Die Kalkulation von Kuppelprodukten. Gleichzeitig eine Kritik des Aufsatzes von Burk-
hard Huch, Kostenrechnungs-Praxis (17) 1973, 219–230.

7Verlagswechsel mit der 2. Auflage zu R. Oldenbourg: München, Wien
8ab 6. Auflage mit Sven Husmann
9Verlagswechsel mit der 2. Auflage zu R. Oldenbourg: München, Wien

10ausgezeichnet mit dem Lehrbuchpreis 2007 des Verbandes der Hochschullehrer für Betriebswirtschaft e.V.
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4. Zur Programmplanung bei Kuppelproduktion, Zeitschrift für betriebswirtschaftliche For-
schung (26) 1974, 96–109.

5. Make or Buy?, Rechnungswesen, Datentechnik, Organisation (20) 1974, 311–313.

6. BÖMKL – ein kosten- und erlösorientiertes betriebliches rekursives Mehrgleichungs-Mo-
dell, P[eter] Gessner, R[udolf] Henn, V[olkmar] Steinecke und H[ans-Jürgen] Todt (Hrsg.):
Proceedings in Operations Research 3. Physica: Würzburg, Wien 1974, 443–453. [mit
Hans-Joachim Lenz]

7. Kritik der Produktionsbegriffe, Betriebswirtschaftliche Forschung und Praxis (26) 1974,
242–258.

8. Die funktionale Kostenkalkulation. Bemerkungen zu dem gleichnamigen Konzept von
H. Böhrs, Kostenrechnungs-Praxis (18) 1974, 167–174.

9. Kapitalwert und Annuität, Die Unternehmung (28) 1974, 241–260.

10. Der interne Zinsfuß bei identischen Investitionsketten, Zeitschrift für Betriebswirtschaft
(45) 1975, 205–207.

11. Ein systematisches Verfahren zur Bestimmung der optimalen Nutzungsdauer von Inves-
titionsprojekten, Kostenrechnungs-Praxis (19) 1975, 163–170. [mit Anthony F. Herbst]

12. Zur heuristischen Optimierung von Investitionsprogrammen auf der Grundlage einfa-
cher finanzmathematischer Kriterien, Horst Albach und Hermann Simon (Hrsg.): Inves-
titionstheorie und Investitionspolitik privater und öffentlicher Unternehmen. Th. Gabler,
Wiesbaden 1976, 405.

13. Finanzmathematische Endwert- und Zinsfußmodelle, Zeitschrift für Betriebswirtschaft
(46) 1976, 245–262.

14. Können unfertige Erzeugnisse weniger als nichts wert sein?, Der Betrieb (29) 1976, 1069–
1074.

15. Zur heuristischen Planung des Investitionsprogramms, Zeitschrift für Betriebswirtschaft
(47) 1977, 209–224.

16. Kapitalwert und interner Zinsfuß. Stellungnahme zu einigen investitionstheoretischen
Arbeiten von Hans Meyer, Der Betrieb (30) 1977, 1061–1063.

17. Endwert- und Entnahmemaximierung bei alternativen Investitionsprojekten, Der Betrieb
(31) 1978, 549–554 und 595–600.

18. Die methodisch-didaktische Konzeption des ABWL-Grundstudiums an der TU Berlin,
Zeitschrift für Betriebswirtschaft (48) 1978, 408–423. [mit Mitarbeitern der Lehreinheit
ABWL-Grundstudium an der TU Berlin]

19. Konflikte zwischen Endwert- und Entnahmemaximierung, Zeitschrift für betriebswirt-
schaftliche Forschung (30) 1978, 752–782. [mit Joachim Fischer]

20. Simultane Investitions- und Finanzplanung mit heuristischen Methoden, K[arl]-W[alter]
Gaede, D[ieter] B. Preßmar, Ch[ristoph] Schneeweiß, K[arl]-P[eter] Schuster und O[laf]
Seifert (Hrsg.), Proceedings in Operations Research 8. Physica: Würzburg, Wien 1979,
472–473. [mit Joachim Fischer]

21. Innerbetriebliche Leistungsverrechnung mit nicht-exakten und iterativen Methoden,
Kostenrechnungs-Praxis (23) 1979, 105–116.
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22. Entscheidungen über Investitionsalternativen bei detaillierter Berücksichtigung von Ge-
winnsteuern, Die Betriebswirtschaft (39) 1979, 443–457. [mit Joachim Fischer]

23. Rechenaufwand und Genauigkeit nicht-exakter und iterativer Verfahren der internen
Leistungsverrechnung, Kostenrechnungs-Praxis (23) 1979, 257–264.

24. Solving Capital Budgeting Problems by Rules of Thumb. A Comment, Journal of the
Operational Research Society (31) 1980, 359–361. [mit Joachim Fischer]

25. Die Planung des Kapitalbudgets mit Hilfe von Kapitalnachfrage- und Kapitalangebots-
kurven, Zeitschrift für betriebswirtschaftliche Forschung (32) 1980, 393–418. [mit Joa-
chim Fischer]

26. Bemerkungen zur Risikoanalyse aus theoretischer Sicht, Zeitschrift für Betriebswirt-
schaft (50) 1980, 800–808.

27. Methodische Probleme bei der Evaluation heuristischer Lösungsverfahren, Die Unter-
nehmung (34) 1980, 173–188. [mit Joachim Fischer]

28. Heuristische Lösungsverfahren, Wirtschaftswissenschaftliches Studium (10) 1981, 449–
458. [mit Joachim Fischer]

29. Investitionsrechnung auf der Basis von Periodengewinnen? Anmerkungen zum Beitrag
von Jürgen Steiner, Die Betriebswirtschaft (41) 1981, 665–670.

30. Kann man sich bei der Beurteilung festverzinslicher Wertpapiere auf Renditen verlas-
sen?, W[olfgang] Bühler, B[ernhard] Fleischmann, K[arl]-P[eter] Schuster, L[othar] Streit-
ferdt und H[elmut] Zander (Hrsg.), Operations Research Proceedings 1982. Springer: Ber-
lin, Heidelberg, 147–148.

31. Kritische Einkommensteuersätze für die Schütt-aus-hol-zurück-Politik nach dem Kör-
perschaftsteuergesetz 1977, Der Betrieb (36) 1983, 683–686.

32. Zum Einfluß der reduzierten Berücksichtigung von Dauerschulden bei der Gewerbe-
steuer auf die Verschuldung der Kapitalgesellschaften, Der Betrieb (36) 1983, 2585–
2587.

33. Eine Einführung in die Optionspreistheorie, Das Wirtschaftsstudium (13) 1984, 68–72,
116–121 und 171–176. [mit Rainer Schöbel]

34. Schütt-aus-hol-zurück-Verfahren oder Sofortthesaurierung bei dividendenabhängigen
Gehältern, Der Betrieb (37) 1984, 1049.

35. Die Bewertung europäischer und amerikanischer Puts, Das Wirtschaftsstudium (13)
1984, 378–386. [mit Rainer Schöbel]

36. The Role of the Payback Period in the Theory and Application of Duration to Capital
Budgeting. A Comment, Journal of Business Finance and Accounting (12) 1985, 165–
167.

37. Bezugsrechte auf Aktien, Das Wirtschaftsstudium (14) 1985, 242–247.

38. Bezugsrechtsemissionen in optionspreistheoretischer Sicht, Kredit und Kapital (19)
1986, 110–121.

39. Duration. Grundlagen und Anwendungen eines einfachen Risikomaßes zur Beurteilung
festverzinslicher Wertpapiere, Das Wirtschaftsstudium (15) 1986, 550–554 und 603–608.
[mit Rainer Schöbel]
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40. Die Beurteilung riskanter Investitionen und das Capital Asset Pricing Model (CAPM),
Wirtschaftswissenschaftliches Studium (16) 1987, 67–72. [mit Rainer Schöbel]

41. Klassische Entscheidungsregeln bei Risiko, Das Wirtschaftsstudium (16) 1987, 81–85.

42. Berechnung der Effektivverzinsung, Wirtschaftswissenschaftliches Studium (16) 1987,
192–194.

43. Das Bernoulliprinzip, Das Wirtschaftsstudium (16) 1987, 567–570 und 618–621.

44. Much Ado about Leasing, Zeitschrift für Betriebswirtschaft (59) 1989, 1090–1094.

45. Probleme der Ermittlung und Beurteilung von Eigenkapitalquoten, Sönke Albers, Harald
Herrmann, Egbert Kahle, Lutz Kruschwitz und Manfred Perlitz (Hrsg.): Elemente erfolg-
reicher Unternehmenspolitik in mittelständischen Unternehmen. Unternehmenskultur,
Kundennähe, Quasi-Eigenkapital. Ergebnis des Lüneburger Mittelstands-Symposiums
1988. Poeschel: Stuttgart 1989, 207–234.

46. Irrelevanz der Dividendenpolitik, Das Wirtschaftsstudium (19) 1990, 420–425.

47. Irrelevanz der Kapitalstruktur, Wirtschaftswissenschaftliches Studium (19) 1990, 431–
435.

48. Leasing und Steuern, Zeitschrift für betriebswirtschaftliche Forschung (43) 1991, 99–118.

49. Relevanz der Kapitalstruktur – Der Einfluß von Steuern und Konkurskosten, Wirtschafts-
wissenschaftliches Studium (20) 1991, 176–180.

50. Der Einfluß von Steuern auf Leasingraten, Deutsches Steuerrecht (30) 1992, 82–89.

51. Effektivrenditen bei beliebigen Zahlungsstrukturen, Zeitschrift für Betriebswirtschaft
(64) 1994, 619–628. [mit Rolf O.A. Decker]

52. Debreu, Arrow und die marktzinsorientierte Investitionsrechnung. Anmerkungen zum
Beitrag

”
Marktzinsorientierte Investitionsrechnung“ von Bernd Rolfes, Zeitschrift für Be-

triebswirtschaft (64) 1994, 655–665. [mit Michael Röhrs]

53. Duration und Convexity, Wirtschaftswissenschaftliches Studium (23) 1994, 382–387. [mit
Thomas Wolke]

54. Abschreibungsregime und Steuern. Anmerkungen zur geplanten Unternehmenssteuer-
reform, Zeitschrift für Betriebswirtschaft (65) 1995, 1005–1015. [mit Dorothea Schäfer
und Axel Jeromin]

55. Teori� vremennyh predpoqtenn� v uslovi�h neopredelennosti buduwih sosto�-
ni�, Vestnik Sankt-Peterburgskogo Universiteta, seri� 5, �konomika, vypusk 4,
1995, 65–82. [s Ra�nerom Xobel~] (Zeit-Zustands-Präferenztheorie, Jahrbuch der Uni-
versität Sankt Petersburg, Reihe 5, Ökonomie, Heft 4, 1995, 65–82.) [mit Rainer Schöbel]

56. Bewertung von Rentenoptionen, Wirtschaftswissenschaftliches Studium, (25) 1996, 510–
515. [mit Dirk Zabel]

57. Geschäftsrisiko, Finanzierungsrisiko und Kapitalkosten, Zeitschrift für betriebswirt-
schaftliche Forschung (48) 1996, 1115–1133. [mit Hellmuth Milde]

58. Daniel Bernoulli: Entwurf einer neuen Theorie zur Bewertung von Lotterien, (Specimen
theoriae novae de mensura sortis, Commentarii Academiae Scientiarum Imperialis Pe-
tropolitanae 1738, 175–192), (Übersetzung aus dem Lateinischen), Die Betriebswirtschaft
(56) 1996, 733–742. [mit Peter Kruschwitz]
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59. Ross’ APT ist gescheitert. Was nun?, Zeitschrift für betriebswirtschaftliche Forschung
(49) 1997, 644–651. [mit Andreas Löffler]

60. Mors certa, hora incerta. Erwiderung auf die Stellungnahme von Manfred Steiner und
Martin Wallmeier, Zeitschrift für betriebswirtschaftliche Forschung (49) 1997, 1089–
1090. [mit Andreas Löffler]

61. Unendliche Probleme bei der Unternehmensbewertung, Der Betrieb (51) 1998, 1041–
1043. [mit Andreas Löffler]

62. Die statische Amortisationsrechnung ist besser als ihr Ruf!, OR-Spektrum (21) 1999.
287–303. [mit Andreas Löffler]

63. Erwiderung auf: Frank Richter, Unternehmensbewertung bei variablem Verschuldungs-
grad, Zeitschrift für Bankrecht und Bankwirtschaft (11) 1999, 83–84. [mit Andreas Löff-
ler]

64. Unendliche Probleme bei der Unternehmensbewertung?, Replik auf die Erwiderung von
Matschke und Hering, Der Betrieb (52) 1999, 922–923. [mit Andreas Löffler]

65. Wirtschaftlichkeitsrechnung als Grundlage industrieller Beschaffungsentscheidungen,
Michael Kleinaltenkamp und Wulff Plinke (Hrsg.): Technischer Vertrieb. Grundlagen des
Business-to-Business Marketing. 2. Aufl., Springer: Berlin, Heidelberg 2000, 451–522.

66. Zukunftsbezogene Kreditwürdigkeitsprüfung, Zeitschrift für das gesamte Kreditwesen
(53) 2000, 474–478. [mit Ronald Grott und Andreas Löffler]

67. Verkehrte Welt der Unternehmensbewertung. Erwiderung auf Sigrid Krolle, FinanzBe-
trieb (3) 2001, 254–255. [mit Martin Wallmeier, Sven Husmann und Andreas Löffler]

68. Über einige Probleme mit DCF-Verfahren. Kritische Anmerkungen zum Beitrag von Tho-
mas Schildbach im Heft 12/2000 der zfbf, Zeitschrift für betriebswirtschaftliche For-
schung (53) 2001, 277–282. [mit Sven Husmann und Andreas Löffler]

69. Barwerte. Gelöste, ungelöste und unlösbare Fragen der Investitionsrechnung, Udo Wag-
ner (Hrsg.), Zum Erkenntnisstand der Betriebswirtschaftslehre am Beginn des 21. Jahr-
hunderts. Festschrift für Erich Loitlsberger zum 80. Geburtstag. Duncker & Humblot:
Berlin 2001, 157–175.

70. DCF-Verfahren, Finanzierungspolitik und Steuervorteile, Seicht, Gerhard (Hrsg.): Jahr-
buch für Controlling und Rechnungswesen 2001. LexisNexis ARD ORAC: Wien 2001.
101–116. [mit Andreas Löffler]

71. Risikoabschläge, Risikozuschläge und Risikoprämien in der Unternehmensbewertung,
Der Betrieb (54) 2001, 2409–2413.

72. Ein Standardmodell der Investitionsrechnung für deutsche Kapitalgesellschaften, Fi-
nanzBetrieb (3) 2001, 641–644. [mit Sven Husmann]

73. Unternehmensbewertung unter deutschen Steuern, Die Betriebswirtschaft (62) 2002, 24–
42. [mit Sven Husmann und Andreas Löffler]

74. Unternehmenswerte – vermischt und verschätzt. Kritische Bemerkungen zu Hensel-
mann, FinanzBetrieb (4) 2002, 145–148. [mit Marcel Lähn und Thomas Jahn]

75. Das Modell Stiftungsuniversität in Berlin, Heintzen, Markus und Lutz Kruschwitz (Hrsg.):
Die Freie Universität Berlin als Stiftungsuniversität. Duncker & Humblot, Berlin 2002,
121–129. [mit Markus Heintzen]
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76. Korrektur zum Beitrag: Ein Standardmodell der Investitionsrechnung für deutsche Ka-
pitalgesellschaften, FinanzBetrieb (4) 2002, 442. [mit Sven Husmann]

77. Aktualne problemy wyceny przedsiębiorstwa, Zarządzanie wartością przedsiębiorstwa.
Teoria i praktyka. Praca zbiorowa pod redakcją naukową Edwarda Urbańczyka, Tom II,
Szczecin 2002, 741–759. (Aktuelle Probleme der Unternehmensbewertung, Wertorien-
tierte Unternehmensführung, Theorie und Praxis, Sammelwerk unter der wissenschaft-
lichen Redaktion von Eduard Urbanczyk, Band II, Stettin 2002, 741–759.)

78. Tilgungseffekt und Kapitalherabsetzung: Abschließende Replik zur Stellungnahme von
J. Laitenberger zum Aufsatz:

”
Unternehmensbewertung unter deutschen Steuern“, Die

Betriebswirtschaft (62) 2002, 559–561. [mit Sven Husmann und Andreas Löffler]

79. Aktual�nye voprosy ocenki stoimosti biznesa, Vestnik Sankt-Peterburgskogo
Universiteta, seri� 5, �konomika, Vyp. 2, 2003, 92–110. (Aktuelle Probleme der Un-
ternehmensbewertung, Jahrbuch der Universität Sankt Petersburg, Reihe 5, Ökonomie,
Ausgabe 2, 2003, 92–110.)

80. Investitionsneutrale Steuersysteme unter Sicherheit, Wirtschaftswissenschaftliches Stu-
dium (32) 2003, 328–333. [mit Dirk Schneider und Sven Husmann]

81. Zur Bewertung ewig lebender Unternehmen mit Hilfe von DCF-Verfahren, Der Betrieb
(56) 2003, 1401–1402. [mit Andreas Löffler]

82. Investitionsneutrale Steuersysteme vor dem Hintergrund der Diskussion um Einkom-
men oder Konsum als Steuerbemessungsgrundlage, Wirtschaftswissenschaftliches Stu-
dium (32) 2003, 394–398. [mit Dirk Schneider und Sven Husmann]

83. Fünf typische Missverständnisse im Zusammenhang mit DCF-Verfahren, FinanzBetrieb
(5) 2003, 731–733. [mit Andreas Löffler]

84. Bewertung von Derivaten mit finiten Differenzen, Wirtschaftswissenschaftliches Studium
(32) 2003, 642–648. [mit Rolf Ketzler]

85. DCF = APV + (FTE & TCF & WACC)?, Frank Richter, Andreas Schüler und Bernhard
Schwetzler (Hrsg.), Kapitalgeberansprüche, Marktwertorientierung und Unternehmens-
wert: Festschrift für Jochen Drukarczyk zum 65. Geburtstag. Franz Vahlen: München
2003, 235–253. [mit Andreas Löffler]

86. Semi-subjektive Bewertung, Zeitschrift für Betriebswirtschaft (74) 2003, 1335–1345. [mit
Andreas Löffler]

87. Bewertung von Pensionszusagen, FinanzBetrieb (6) 2004, 272–284. [mit Arnd Lodo-
wicks]

88. Zur Anwendung des WACC-Verfahrens bei vorgegebener bilanzieller Verschuldung, Be-
triebswirtschaftliche Forschung und Praxis (56) 2004, 134–147. [mit Wolfgang Essler und
Andreas Löffler]

89. Investitionsbeurteilung (mit und) ohne Nutzenfunktionen, Ulrich Döring und Heinz
Kußmaul (Hrsg.), Spezialisierung und Internationalisierung: Entwicklungstendenzen der
deutschen Betriebswirtschaftslehre, Festschrift für Günter Wöhe zum 80. Geburtstag.
Franz Vahlen: München 2004, 285–304.

90. Mehr Fragen als Antworten im Zusammenhang mit Steuervorteilen bei der Unterneh-
mensbewertung, Hans Dirrigl, Dietmar Wellisch und Ekkehard Wenger (Hrsg.), Steuern,
Rechnungslegung und Kapitalmarkt: Festschrift für Franz W. Wagner zum 60. Geburts-
tag. Th. Gabler: Wiesbaden 2004, 85–100. [mit Andreas Löffler]
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91. Bemerkungen über Kapitalkosten vor und nach Steuern, Zeitschrift für Betriebswirtschaft
(74) 2004, 1175–1190. [mit Andreas Löffler]

92. Unternehmensbewertung und Einkommensteuer aus der Sicht von Theoretikern und
Praktikern, Die Wirtschaftsprüfung (58) 2005, 73–79. [mit Andreas Löffler]

93. Comment on
”
The Value of Tax Shields Is NOT Equal to the Present Value of Tax Shields“,

The Quarterly Review of Economics and Finance (45) 2005, 184–187. [mit Paul Fieten,
Jörg Laitenberger, Andreas Löffler, Joseph Tham, Ignacio Vélez-Pareja und Nicholas
Wonder]

94. Wie sind Unternehmen zu bewerten, wenn ihr Verschuldungsgrad nicht in Markt-, son-
dern in Buchwerten gemessen wird?, Der Betriebsberater (60) 2005, 595–600. [mit Wolf-
gang Essler und Andreas Löffler]

95. Ein neuer Zugang zum Konzept des Discounted Cashflow, Journal für Betriebswirtschaft
(55) 2005, 21–36. [mit Andreas Löffler]

96. Unternehmensbewertung, Zahlenbeispiele und Jensens Ungleichung, FinanzBetrieb (7)
2005, 419–422. [mit Andreas Löffler]

97. Zur Bewertung insolvenzbedrohter Unternehmen, Die Betriebswirtschaft (65) 2005, 221–
236. [mit Arnd Lodowicks und Andreas Löffler]

98. Kapitalkosten, Wertprozesse und Steuern, Zeitschrift für Betriebswirtschaft (75) 2005,
1013–1019. [mit Andreas Löffler]

99. Antwort auf eine Replik zu einer Stellungnahme zu einer Kritik Wilhelms an einer Arbeit
von Kruschwitz/Löffler, Zeitschrift für Betriebswirtschaft (75) 2005, 1025. [mit Andreas
Löffler]

100. Sechs Antworten auf Richter, Zeitschrift für Betriebswirtschaft (76) 2006, 109–110. [mit
Andreas Löffler]

101. WACC and a Generalized Tax Code, The European Journal of Finance (12) 2006, 33–
40. (http://dx.doi.org/10.1080/1351847042000304125) [mit Sven Husmann und
Andreas Löffler]

102. 1−τ , Norbert Winkeljohann, Peter Bareis und Gerrit Volk (Hrsg.), Rechnungslegung, Ei-
genkapital und Besteuerung: Entwicklungstendenzen; Festschrift für Dieter Schneeloch
zum 65. Geburtstag. Franz Vahlen: München 2007, 49–68.

103. Die Black-Scholes-Differentialgleichung, Wirtschaftswissenschaftliches Studium (36)
2007, 82–87. [mit Maria Stefanova]

104. Hybride Finanzierungspolitik und Unternehmensbewertung, FinanzBetrieb (9) 2007,
427–431. [mit Andreas Löffler und Dominica Canefield]

105. Einkommensteuer und Unternehmensbewertung: Probleme mit der Steuerreform 2008,
Die Wirtschaftsprüfung (60) 2007, 765–769. [mit Wolfgang Ballwieser und Andreas Löff-
ler]

106. Die typisierende Berücksichtigung der persönlichen Steuerbelastung des Anteilseigners
beim squeeze-out, Zeitschrift für Betriebswirtschaft (78) 2008, 275–288. [mit Markus
Heintzen, Andreas Löffler und Ralf Maiterth]

107. Investment Valuation with Tax-Optimized Financing Decisions and a Tax-Optimized
Default Alternative, Business Research (1) 2008, 9–24. (https://doi.org/10.1007/
BF03342700) [mit Jochen Hundsdoerfer und Daniela Lorenz]
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108. Discounted Cash Flow- und Ertragswertverfahren, Wolfgang Essler, Sebastian Lobe und
Klaus Röder (Hrsg.): Fairness Opinion: Grundlagen und Anwendung. Schäffer-Poeschel:
Stuttgart 2008, 101–120. [mit Wolfgang Essler und Andreas Löffler]

109. Kapitalkosten aus theoretischer und praktischer Perspektive, Die Wirtschaftsprüfung
(61) 2008, 803–808. [mit Andreas Löffler]

110. Darf man so unbekümmert mit dem WACC-Verfahren umgehen? Stellungnahme zum
Beitrag von Thomas Muche

”
Unternehmens- und Investitionsbewertung mit durch-

schnittlichen Kapitalkosten unter Berücksichtigung von persönlichen Steuern und Ver-
lusten“, Die Betriebswirtschaft (68) 2008, 743–744. [mit Andreas Löffler]

111. Do Taxes Matter in the CAPM?, Business Research (2) 2009, 171–178. https://doi.
org/10.1007/BF03342709 [mit Andreas Löffler]

112. Zahlungsverpflichtungen, bilanzielle Schulden und DCF-Theorie, Die Wirtschaftsprüfung
(63) 2010, 474–480. [mit Andreas Löffler und Andreas Scholze]

113. Is It Rational to Minimize Tax Payments?, Modern Economy (1) 2010, 47–50. [mit Andreas
Löffler]

114. Unternehmensbewertung: Ein Balanceakt zwischen Rationalität und Intuition, Heinz Kö-
nigsmaier und Klaus Rabel (Hrsg.): Unternehmensbewertung: Theoretische Grundlagen –
Praktische Anwendung. Festschrift für Gerwald Mandl zum 70. Geburtstag. Linde: Wien
2010, 365–382. [mit Andreas Löffler und Peter F. E. Sloane]

115. Damodarans Country Risk Premium – und was davon zu halten ist, Die Wirtschaftsprü-
fung (64) 2011, 167–176. [mit Andreas Löffler und Gerwald Mandl]

116. Zur angeblichen Bankrotterklärung der orthodoxen Unternehmensbewertungslehre,
ecolex (22) 2011, 158–160.

117. Eine Anmerkung zur Unternehmensbewertung bei autonomer und wertorientierter Ver-
schuldung, Corporate Finance biz (2) 2011, 94–96. [mit Daniela Lorenz] (wieder abge-
druckt in Schwetzler, Bernhard und Aders, Christian (Hrsg.): Jahrbuch der Unterneh-
mensbewertung 2012, Fachverlag der Verlagsgruppe Handelsblatt, Düsseldorf 2012,
327–331.)

118. Unlevering und Relevering – Modigliani/Miller versus Miles/Ezzell, Die Wirtschaftsprü-
fung (64) 2011, 672–678. [mit Andreas Löffler und Daniela Lorenz]

119. Zum Unlevering und Relevering von Betafaktoren: Stellungnahme zu Meitner/Streit-
ferdt, Wpg 2012, S. 1037–1047. – Zugleich Grundsatzüberlegungen zu Kapitalkosten-
definitionen, Die Wirtschaftsprüfung (65) 2012, 1048–1052. [mit Andreas Löffler und
Daniela Lorenz]

120. Damodaran’s Country Risk Premium: A Serious Critique, Business Valuation Review (31)
Summer/Fall 2012, 75–84. [mit Andreas Löffler und Gerwald Mandl]

121. Zur Kapitalisierung von Schadenersatzansprüchen (§ 843 Abs. 3 BGB), Recht und Scha-
den (40) 2013, 477–482. [mit Andreas Löffler, Markus Heintzen und Jörg Schiller]

122. Zur Kapitalisierung von Zahlungsansprüchen aufgrund von Personenschäden, Michael
Dobler, Dirk Hachmeister, Christoph Kuhner und Stefan Rammert (Hrsg.): Rechnungsle-
gung, Prüfung und Unternehmensbewertung. Festschrift zum 65. Geburtstag von Wolf-
gang Ballwieser. Schäffer-Poeschel: Stuttgart 2014, 439–455. [mit Andreas Löffler]
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Ernst/Gleißner, Wpg 2012, S. 1252 ff., Die Wirtschaftsprüfung (67) 2014, 527–531. [mit
Andreas Löffler und Gerwald Mandl] (wieder abgedruckt in Schwetzler, Bernhard und
Aders, Christian (Hrsg.): Jahrbuch der Unternehmensbewertung 2015, Fachverlag der
Verlagsgruppe Handelsblatt, Düsseldorf 2015, 109–115.)

124. Warum Total Beta totaler Unsinn ist, Corporate Finance (5) 2014, 263–267. [mit Andreas
Löffler]

125. Kassazinssätze und Prognosen: Aufklärung eines Missverständnisses, Wertermittlungs-
forum (32) 2014, 111–114. [mit Andreas Löffler]
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ple, Business Valuation Review (33) 2014, 131–135. [mit Dominica Canefield und Andreas
Löffler]

127. Zinszuschläge und Unternehmenswert: Vorsicht Konvexität!, Bewertungs-Praktiker
1/2015, 14–17. [mit Leonhard Knoll und Andreas Löffler]

128. Preise, Werte und Arbitragefreiheit: Erwiderung auf Gleißner, Corporate Finance (6)
2015, 176–181. [mit Andreas Löffler]

129. Transversality and the Stochastic Nature of Cash Flows, Modern Economy (6) 2015, 755–
769. [mit Andreas Löffler]

130. Faustmann und der Einfluss von Steuern, Allgemeine Forst- und Jagdzeitung (186) 2015,
116–124. [mit Frank Hechtner, Andreas Löffler und Torsten Möllmann]

131. Wissenschaft und Praxis in der Unternehmensbewertung: Wie weit liegen Bewertungs-
theorie und -praxis auseinander?, Corporate Finance (6) 2015, 443–448.

132. Default Triggers: Does a Liquidity-Based Default Imply Over-Indebtedness and Vice
Versa?, Advances in Quantitative Analysis of Finance and Accounting (13) 2015, 201–
223. (https://doi.org/10.6293/AQAFA.2015.13.08) [mit Andreas Löffler, Daniela
Lorenz und Andreas Scholze]

133. Are Costs of Capital Necessarily Constant over Time and across States of Nature? Some
Remarks on the Debate on

”
WACC Is not Quite Right“, The Quarterly Review of Economics

and Finance (60) 2016, 81–85 (https://doi.org/10.1016/j.qref.2015.08.003).
[mit Daniela Lorenz und Andreas Löffler]

134. Zur Realitätsnähe von Unternehmensbewertungsmodellen: Erwiderung auf Behling, CF
2016 S. 208 ff., Corporate Finance (6) 2016, 214–218. [mit Andreas Löffler]

135. Der Basiszins im Renditetief: The Big Bang, Der Betrieb (69) 2016, 2305–2307. (wieder
abgedruckt in Schwetzler, Bernhard und Aders, Christian (Hrsg.): Jahrbuch der Unter-
nehmensbewertung 2017, Fachverlag der Verlagsgruppe Handelsblatt, Düsseldorf 2017,
61–66.) [mit Leonhard Knoll und Andreas Löffler]

136. Ist der bewertungsäquivalente einheitliche Basiszins noch zu retten? Bewertungs-
Praktiker 2/2017, 63–64. [mit Leonhard Knoll und Andreas Löffler]

137. Was sind und wie bestimmt man angemessene Diskontierungssätze? Udo Wagner und
Michaela-Maria Schaffhauser-Linzatti (Hrsg.): Langfristige Perspektiven und Nachhaltig-
keit in der Rechnungslegung. Festschrift für Otto A. Altenburger. Springer Gabler: Wies-
baden 2017, 149–171, https://doi.org/10.1007/978-3-658-14877-5.
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139. Valuing the Tax Shield under Asymmetric Taxation, Schmalenbach Business Review (70)
2018, 3–17. [mit Andreas Löffler]

140. Divergent Interest Rates in the Theory of Financial Markets, The Quarterly Review of
Economics and Finance (62) 2018, 48–55, https://doi.org/10.1016/j.qref.2018.
09.003). [mit Andreas Löffler und Daniela Lorenz]

141. Der Basiszinssatz in der Unternehmensbewertung, RWZ – Zeitschrift für Recht und Rech-
nungswesen (29) [5] 2019, 139–145. [mit Leonhard Knoll und Andreas Löffler]

142. Die Baldwin-Verzinsung: Rekonstruktion und Kritik, Wirtschaftswissenschaftliches Stu-
dium (48) [5] 2019, 10–16. [mit Daniela Lorenz]

143. Zur Schätzung von Betafaktoren bei dünnem Aktienhandel, Zeitschrift für Bankrecht
und Bankwirtschaft (31) 2019, 189–194. [mit Leonhard Knoll und Daniela Lorenz]

144. Basiszins: Vielfalt statt Einheit!, Zeitschrift für Bankrecht und Bankwirtschaft (31) 2019,
262–268. [mit Leonhard Knoll und Andreas Löffler]

145. Time to Say Goodbye. Naht das Ende für die IDW-Vorgaben zum einheitlichen Basiszins?,
Bewertungs-Praktiker 4/2019, 98–103. [mit Leonhard Knoll, Andreas Löffler und Daniela
Lorenz]

146. Der Betafaktor zwischen theoretischer Definition und belastbarer Prognose: Anmerkun-
gen zu Haesner/Jonas, CF 09-10/2019, S. 292–298, Corporate Finance (12) 2020, 97–102.
[mit Leonhard Knoll, Andreas Löffler und Daniela Lorenz]

147. Der Basiszins und der gefährliche Charme der Vereinfachung, RWZ – Zeitschrift für Recht
und Rechnungswesen (30) [6] 2020, 211–216. [mit Leonhard Knoll, Andreas Löffler und
Daniela Lorenz]

148. Unternehmensbewertung in Zeiten negativer Zinsen, RWZ – Zeitschrift für Recht und
Rechnungswesen (30) [12] 2020, 396–402. (wieder abgedruckt in Schwetzler, Bernhard
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149. Matrizenalgebra: Das
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mehr und doch gleich“ in Rechnungswesen und Unternehmens-

bewertung, Stéphanie Mittelbach-Hörmanseder und Alexander Schiebel (Hrsg.), Rech-
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150. Anmerkungen zum Problem der Geld-Brief-Spanne für Betaermittlung und Rendite-
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4 Kleine Beiträge

1. Wirtschaftsbegriffe in Ost und West. 200 ausgewählte betriebswirtschaftliche Begriffe –
interpretiert aus marktwirtschaftlicher beziehungsweise planwirtschaftlicher Sicht als
Handlungs- und Orientierungshilfe, hrsg. von der Deutschen Bank 1990. 2. überarbeitete
und erweiterte Auflage unter dem Titel: Wirtschaftsbegriffe in Markt- und Planwirtschaft.
[mit Egbert Kahle, Rolf Merkel und Wilma Merkel]

2. Dynamische Investitionsrechnung bei Sicherheit, Walther Busse von Colbe (Hrsg.), Le-
xikon des Rechnungswesens. 3. Auflage, R. Oldenbourg: München, Wien 1990, 127–130.
(4. Auflage)

3. Investitionsrechnung heute, Blick durch die Wirtschaft – Frankfurter Zeitung vom 19.02.
1991. (wieder abgedruckt in Karlheinz Küting und Axel Schnorbus (Hrsg.): Betriebswirt-
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4. Leasing, Hans Corsten (Hrsg.): Lexikon der Betriebswirtschaftslehre. R. Oldenbourg: Mün-
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98–99. [mit Rolf O.A. Decker]

6. Stichworte: Capital Asset Pricing Model, Effektivverzinsung, Ewige Rente, Finanz-
mathematik, Miller/Modigliani-Theorem, Modigliani/Miller-Theorem, Optionspreistheo-
rie, Zinseszinsrechnung, in Erwin Dichtl und Otmar Issing (Hrsg.): Vahlens Großes Wirt-
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7. Insiderregelung, Wirtschaftswissenschaftliches Studium (23) 1994, 29–31.

8. Stichworte: Optionsanleihe, Wandelanleihe, Währungsanleihe, in Alfred B.J. Siebers und
Martin M. Weigert (Hrsg.): Börsenlexikon, R. Oldenbourg: München, Wien 1995.
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528.

11. Optionspreistheorie, Walther Busse von Colbe und Bernhard Pellens (Hrsg.), Lexikon des
Rechnungswesens. 4. Auflage, R. Oldenbourg: München, Wien 1998, 520–522.

12. Shareholder Value als Unternehmensziel. Was verbirgt sich hinter dem und wie ermittelt
man den Shareholder Value?, Rolf Busch (Hrsg.), Shareholder Value – Neue Unterneh-
mensmoral? Gesellschaftliche Verantwortung und industrielle Beziehungen. Freie Uni-
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14. Die Steuer spielt bei der Investitionsberechnung eine wichtige Rolle, Frankfurter All-
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”
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tigsten Strategien und Instrumente zur Unternehmensführung. Frankfurter Allgemeine
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15. Dynamische Investitionsrechnung, Walther Busse von Colbe, Nils Crasselt und Bernhard
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(Hrsg.) Wolfgang Burr und Alfred Wagenhofer (Koord.), Der Verband der Hochschulleh-
rer für Betriebswirtschaft: Geschichte des VHB und Geschichten zum VHB. Th. Gabler:
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6. Modifizierte Algorithmen zur Beurteilung alternativer Investitionsprojekte bei Endwert-
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theoriae novae de mensura sortis. Commentarii Academiae Scientiarum Imperialis Pe-
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14. Arrow/Debreu-Preise. Diskussionsbeiträge des Fachbereichs Wirtschaftswissenschaft
der Freien Universität Berlin Nr. 1996/1. (Betriebswirtschaftliche Reihe) [mit Dorothea
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