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YON NINA LUTTMER, FRANKFLIRT

uf die Landesbank Baden-
Wiirttemberg (LBBW)
kommen durch die anhal-
tende Finanzkrise Belastungen
von mindestens 800 Mio. € zu.
Rund die Hilfte davon sind durch
Engagements der LBBW-Tochter
Landesbank Rheinland-Pfalz
(LRP) entstanden. Das teilte die
Bank nach FTD-Informationen
ihren Eigentiimern in einer soge-
nannten Trigerversammlung am
vergangenen Freitag mit.
Allerdings hielt die LBBW offen,
wie grolf die Abschreibung des
Konzerns sein wird. Dies hinge
davon ab, welcher Teil des Scha-
dens in die Neubewertungsriick-
lage der Bilanz geschoben werden
kann und dadurch vorerst nicht
relevant fiir die Gewinn- und Ver-
lustrechnung wird, hiel® es. Weder
LBBW noch LEP wollten zu den
Informationen Stellung nehmen.
Damit wird erstmals deutlich,
wie stark die griiite Landesbank
und fiinftgrifte deutsche Bank
von den Turbulenzen an den in-
ternationalen Finanzmirkten be-
troffen ist. Bislang hat sich das In-
stitut, genau wie die zweitgrofite

Landesbank BayernLB, nicht zu
miiglichen Belastungen gedulert.

Fiir die Bank bedeuten die Be-
lastungen einen  erheblichen
Imageschaden. Sowohl die LEBW-
Eigentiimer als auch Bankchef
Siegfried Jaschinski heben - zum

Bilanztricks

Neubewertungsriicklage Unter
bestimmten Voraussetzungen
kann eine Bank Abschreibungen
auf ihre Anlagen vermeiden,
wenn sie sie als ,zum Verkauf
bestimmt” bucht. Dann muss auf
der Passivseite der Bilanz ein ent-
sprechender Posten als Neube-
wertungsriicklage gebildet wer-
den, der mit dem Eigenkapital
verrechnet wird. Ein Verlust
entsteht so — vorerst — nicht.

Uberpriifung Internationale
Bilanzregeln schreiben in fest-
gelegten Zeitrdumen eine markt-
nahe Bewertung des Anlagebe-
stands ,Available for Sale” vor.
Sollte sich die Wertminderung
als nachhaltig erweisen, ist sine
Abschreibung zwingend.

Arger anderer Landesbanker — die

Bedeutung des Instituts als
stirkste Landesbank immer wie-
der hervor. So begrindete der
baden-wiirttembergische Minis-
terprisident Gonther Oettinger
(CDU) die Ubernahme der maro-
den Sachsen LB im August mit den
Worten: , Wer, wenn nicht wir?”
Die Probleme der LEBW kéinn-
ten sich noch verschirfen: Bewer-
tungsstichtag fir die 800 Mio. €
war der 31. Oktober. Im November
hat sich die Lage an den Finanz-
miérkten noch verschiirft. AuRer-
dem gab die LBBW diese Woche
bekannt, dass sie ihre Zweckge-
sellschaft Lake Constance auf die
Bacher nehmen wird. Die hatte
Ende August ein ausstehendes
Volumen an forderungshesicher-
ten Wertpapieren von 9,6 Mrd. §.
Die LEBW lduft nun Gefahr, fiir
2007 ein deutlich reduziertes, im
Extremfall sogar ein negatives
Ergebnis ausweisen zu miissen.
2006 hatte sie einen Uberschuss
von 828 Mio. € erwirtschaftet.
Zudem wollen Jaschinski und
die LBBW-Eigentiimer mit der an-
geschlagenen WestLB fusionie-
ren. Im Vorstand steht er damit
inzwischen jedoch isoliert da. Die

Vorzeigebank LBBW im Krisensumpf

Belastung aus Kreditkrise von 800 Mio. Euro - Weitere Risiken - Imageschaden fiir gré3te Landesbank

Kein Alleskin-
ner: Auch die
Landesbank
Baden-Wiirt-
temberg, hier
die Zentrale in
Stuttgart, lei-
det unter dem
Zusammen-
bruch des
Markts fir
risikoreiche
Us-Hypothe-
kenkredite

(. Subprime"”)

iibrigen Vorstiinde farchten dem
Vernehmen nach, dass sich die
LBBW iibernehmen kinnte. Sie
pléadieren daher dafiir, sich auf die
Integration der Sachsen LB und
der LRP zu konzentrieren.

Die LEBW geht von jeweils etwa
400 Mio. € Belastung bei ihr
selbst und der kleinen LRP aus.
Die LRP hat nach FTD-Informa-
tionen gemeinsam mit ihrer Lu-
xemburger Tochter LRI einen ho-
hen einstelligen Milliardenbetrag
in Kreditderivaten und anderen
risikoreichen Wertpapieren inves-
tiert. Die Engagements der LEBW
dirften aber deutlich héher sein.

Umwerfen wird die Finanzkrise
die LBBW aber nicht. Einen Teil
des Millionenbetrags wird die
Bank in der Neubewertungsriick-
lage des Konzerns unterbringen
kiinnen. Der LEBW-Konzern hat
mit einem FEigenkapital wvon
knapp 12 Mrd. € Ende 2006 eine
komfortable Kapitalausstattung.
Zudem kinnte die Bank einen Teil
ihrer stillen Reserven, die etwa
1 Mrd. € betragen, aufléisen und
dem Eigenkapital zuschlagen.
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